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1. EINFUHRUNG
1.1. Firmeninformation

JFD Group Ltd (das , Unternehmen “) ist eine zyprische Investmentfirma (, CIF “), die in der
Republik Zypern mit der Registrierungsnummer HE 282265 eingetragen ist und von der Cyprus
Securities and Exchange Commission (, CySEC “ und/oder , Commission “) unter der

Lizenznummer 150/11 reguliert wird.

Die Lizenz des Unternehmens wurde am 5. August 2011 von der Commission erteilt. Die CIF-
Lizenz wurde anschlieBend am 30. Oktober 2012 geandert, um die Anlagedienstleistung des
Portfoliomanagements einzuschlieBen. Am 11. April 2017 wurde sie erneut gedndert, um den
Service der Anlageberatung einzuschlieBen. Dementsprechend genehmigte CySEC am 25. Aril
2017 den Antrag des Unternehmens, Dienstleistungen flir CFDs im Zusammenhang mit
virtuellen Wahrungen anzubieten. SchlieBlich hat das Unternehmen am 5. April 2021 die
Genehmigung der CySEC zur weiteren Ausweitung seiner Zulassung erhalten und die
Wertpapierdienstleistung des Handels auf eigene Rechnung in sein Dienstleistungsverzeichnis
aufgenommen. Allerdings hat die Gesellschaft diesen Zusatzservice zum 31.12.2022 nicht in

Anspruch genommen.

Weitere Informationen zu den Anlage- und Nebendienstleistungen in Bezug auf die von der
Gesellschaft gemal ihrer Lizenz angebotenen Finanzinstrumente sind in der folgenden Tabelle

aufgefiihrt:

JFD

Lizenzinformationen des Unternehmens (basierend auf dem ersten Anhang des Gesetzes 87(1)/2017):

Wertpapierdienstleistungen und -aktivititen Nebenleistungen
1 |2 3 |4 |5 (6 |7 |8 |9 |1 |2 |3 |4 |5 (6 |7
1 Violv v v v - - - N (R vl -
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3 vioolv |- v v - - - - vy v -
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c - v
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1.2. Gesetzlicher Rahmen

Die Anforderungen an die Kapitaladaquanz und das allgemeine Risikomanagement gemaf3 der
EU-Kapitaladdaquanzrichtlinie 2013/36/EU (, CRD IV “) und der EU-Verordnung Nr. 575/2013
(, Verordnung “ und/oder , CRR “) wurden durch geidnderte Aufsichtsvorschriften ersetzt

Regeln.

Konkret wurde die neue Aufsichtsregelung fir Investmentfirmen im Dezember 2019 vom
Européischen Parlament genehmigt und besteht aus der Investmentfirmen-Verordnung tber
die Aufsichtsanforderungen (EU) 2019/2033 (,IFR) und der Investmentfirmen-Richtlinie zur
Aufsicht of Investment Firms (EU) 2019/2034 (, IFD“ ).

Seit dem 26. Juni 2021 in allen EU-Mitgliedstaaten direkt anwendbar, wihrend die IFD zur
aufsichtsrechtlichen Aufsicht von IFs durch den Erlass des zyprischen Gesetzes (ber die
aufsichtsrechtliche Aufsicht von CIFs in die zyprische Gesetzgebung 2021 harmonisiert wurde
(L.165(1)/2021).

Mit dem neuen Aufsichtsrahmen wurden viele Anderungen eingefiihrt, beispielsweise an den
Methoden, die Wertpapierfirmen zur Quantifizierung ihres Risikos und zur Ableitung ihrer
Kapitaladaquanzquote anwenden miissen, sowie an der erforderlichen Ho6he des
Anfangskapitals, ihrem internen Kapitaladaquanzbewertungsprozess (,ICAAP* ) “), der durch
den Prozess ,Internal Capital Adequacy & Risk Assessment” (, ICARA “) und eine neu
eingefiihrte Liquiditatsanforderung ersetzt wird, nach der Unternehmen unter anderem
verpflichtet sind, ein Liquiditdtsniveau in Hohe von mindestens einem Drittel ihrer festen

Gemeinkostenanforderung aufrechtzuerhalten .

Dariiber hinaus wurde mit dem neuen Aufsichtsrahmen eine neue Klassifizierung fir
Unternehmen eingefiihrt . Das Unternehmen ist als CIF der Klasse 2 eingestuft und muss
gemal Artikel 14 der IFR und Artikel 9 der IFD zum 31. Dezember 2022 Uber ein Startkapital
von 750.000 € verfligen .
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Das IFR/IFD-Aufsichtsrahmenwerk besteht aus einem Drei-Siulen-Ansatz, der zur
Regulierung, Uberwachung und Verbesserung des Risikomanagements von Unternehmen
dient. Die drei (3) Siulen und ihre Anwendbarkeit auf das Unternehmen sind nachstehend

zusammengefasst:

=  Siule | ,Mindestkapitalanforderungen®: Deckt die Anforderung des Unternehmens ab,
jederzeit Uber einen ausreichenden Kapitalbetrag zu verfligen, der (ber der
Mindestkapitalanforderung in Bezug auf bestimmte Schliisselrisiken liegt, die anhand

vorgeschriebener Methoden berechnet wird.

= Siule Il ,ICARA und Supervisory Review and Evaluation Process (,SREP“)" : Bewertet
die Prozesse zur internen Kapitaladdquanz und prift, ob Gber die Saule | hinaus
zusitzliches Kapital erforderlich ist, und sorgt fir die Uberwachung und

Selbstbewertung der Kapitaladidquanz eines Unternehmens und interne Prozesse.

= Siule Il ,Marktdisziplin“: Gewéhrleistet die Férderung der Marktdisziplin durch die
Offenlegung der regulatorischen Anforderungen, Risikomanagement- und Risiko-
Governance-Richtlinien und -Verfahren des Unternehmens und ermoglicht es
Marktteilnehmern, aussagekraftige Informationen tiber das Unternehmen anzuzeigen

und zu vergleichen.

Das Unternehmen aktualisiert seinen ICAAP-Bericht jahrlich und auf Anfrage von CySEC wird
der ICAAP-Bericht an CySEC (bermittelt. Das Unternehmen hat auch den Inhalt der neuen
IFR/IFD-Verordnung zur Kenntnis genommen und ist derzeit dabei, seinen ICARA-Bericht zu
entwerfen und/oder fertigzustellen, der den ICAAP-Bericht fiir das Jahr 2022 ersetzt, um die
Angleichung an die Verordnung sicherzustellen. Der ICARA-Bericht wird voraussichtlich im

zweiten Quartal 2023 fertiggestellt und dem Vorstand des Unternehmens vorgelegt.

1.3. Sanktionen und restriktive MalBnahmen als Reaktion auf die russische

Invasion in der Ukraine

Seit Marz 2014 hat die EU schrittweise restriktive MaBnahmen (Sanktionen) gegen Russland
verhangt, zunachst als Reaktion auf die illegale Annexion der Krim und Sewastopols sowie die
gezielte Destabilisierung der Ukraine. Am 23. Februar 2022 weitete die EU die Sanktionen als
Reaktion auf die Anerkennung der nicht von der Regierung kontrollierten Gebiete der Oblaste

Donezk und Luhansk in der Ukraine und den Befehl russischer Streitkrafte in diese Gebiete aus.
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Als Reaktion auf die militarische Aggression Russlands gegen die Ukraine hat die EU seit dem

24. Februar 2022 die Sanktionen und restriktiven Malnahmen massiv ausgeweitet.

Als Reaktion auf die Krise in der Ukraine veroffentlichte der EU-Rat im Jahr 2022 neun (9)
Pakete, ein Compliance-Paket und ein Wartungs- und Ausrichtungspaket. Konkret wurde
durch die sogenannten Sanktionen und restriktiven MaBnahmen eine betrachtliche Anzahl von
Personen und Organisationen auf die Sanktionsliste gesetzt und beispiellose MaBnahmen
ergriffen, mit dem Ziel, die wirtschaftliche Basis Russlands erheblich zu schwéachen, ihm
wichtige Technologien und Markte zu entziehen und seine Fahigkeit erheblich einzuschréanken

Krieg zu fihren.

Die Krise wirkt sich zunehmend auf die Wirtschaft und die globalen Finanzmarkte aus und
verscharft die anhaltenden wirtschaftlichen Herausforderungen, darunter Probleme wie
steigende Inflation und Stérungen der globalen Lieferkette. Aufgrund der umfassenderen
Auswirkungen auf diese makrodkonomischen Bedingungen miissen viele Unternehmen
weltweit und lokal méglicherweise die Auswirkungen der Krise sowohl auf betriebliche als auch

auf finanzielle Berichtsfragen berlicksichtigen.

Das AusmaR, in dem Unternehmen davon betroffen sind oder sein werden, hiangt weitgehend
von ihrer Geschaftstatigkeit, der Art und Dauer ungewisser und unvorhersehbarer Ereignisse,
wie etwa weiteren Militaraktionen, zusatzlichen Sanktionen und Reaktionen auf aktuelle

Entwicklungen der globalen Finanzmarkte, ab.

Das Unternehmen tberwacht kontinuierlich die Situation und wird durch die kontinuierliche
Uberwachung des Abschnitts ,Sanktionen/Restriktive MaBnahmen* auf der CySEC-Website
und Uber RSS-Dienste kontinuierlich Uber die Veréffentlichung von Paketen und/oder
Rundschreiben zu Sanktionen und restriktiven MaBBnahmen durch CySEC informiert. Darliber
hinaus hat das Unternehmen eine Testliberpriifung seiner Kunden durchgefiihrt, um
sicherzustellen, dass es keine Geschaftsbeziehung mit den auf den Paketen genannten

natlirlichen und/oder juristischen Personen unterhalt.

Das Unternehmen verzeichnete bis heute keine Unterbrechung seiner Geschaftstatigkeit

aufgrund der von der EU verhdngten Sanktionen und restriktiven MaRnahmen.

1.4.Umfang des Berichts
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Das Unternehmen ist als CIF gemaR Abschnitt 37 des L.165(1)/2021 und in Ubereinstimmung
mit Teil Sechs des IFR verpflichtet, jahrlich die Saule-llI-Offenlegungen (die , Saule-lll-

Offenlegungen “ und/oder den , Bericht") zu verdffentlichen.

Der Bericht wird auf individueller (Einzel-)Basis erstellt, da das Unternehmen zum 31.
Dezember 2022 nicht unter konsolidierter Aufsicht gemaR den einschlagigen Bestimmungen
der IFR und IFD stand.

Die in den Saule-lll-Offenlegungen enthaltenen Zahlen basieren auf dem gepriften
Jahresabschluss des Unternehmens fiir das am 31. Dezember 2022 endende Jahr. Die externen
Prifer des Unternehmens haben eine unabhingige Schlussfolgerung zur fairen Darstellung der

Offenlegungen gemal3 Anforderungen und Vorschriften der CySEC abgegeben.

Der Saule-llI-Offenlegungsbericht ist online auf der Website des Unternehmens unter

www.jfdbrokers.com/en/legal verfiigbar .

Die regulatorische Vorgabe besteht darin, die Offenlegungen jahrlich zu veréffentlichen. Sollte
sich der Ansatz zur Berechnung des Kapitals, der Geschéaftsstruktur oder der regulatorischen

Anforderungen wesentlich dndern, wird die Haufigkeit der Offenlegung Gberprift .
2. AUFGABEN DES VORSTANDS

Der Vorstand (, BoD “) des Unternehmens tragt die oberste Verantwortung fir die Einrichtung
eines Risikomanagementrahmens, der sicherstellt, dass ein solides System interner Kontrollen
und Risikomanagementrichtlinien vorhanden sind, um die Hauptrisiken zu identifizieren, zu
messen, zu Uberwachen und/oder zu verwalten mit denen das Unternehmen konfrontiert ist.
Der Verwaltungsrat definiert, Gberwacht und ist fir die Umsetzung der Governance-
Regelungen verantwortlich, die eine effektive und umsichtige Fiihrung des Unternehmens
gewahrleisten, einschlieBlich der Aufgabentrennung innerhalb des Unternehmens und der
Vermeidung von Interessenkonflikten, und zwar in einer Weise, die die Integritat fordert, des

Marktes und der Interessen des Kunden gemal3 den Bestimmungen des Regulierungsrahmens.
Insbesondere soll der Vorstand :

e die Gesamtverantwortung fir das Unternehmen tragen und die Umsetzung der
strategischen Ziele des Unternehmens, der Risikopraventionsstrategie und der

internen Governance (iberwachen.
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e den Risikoappetit und die allgemeine Risikotoleranz festlegen, die der GréRe, dem
Umfang und den strategischen Wachstumszielen des Unternehmens angemessen sind.

e muss die Integritit der Buchhaltungs- und Finanzberichterstattungssysteme,
einschlieBlich der Finanz- und Betriebskontrollen und die Einhaltung der
Gesetzgebung und einschldgigen Standards sicherstellen.

e muss den Offenlegungs- und Ankiindigungsprozess liberwachen.

e muss fiir die wirksame Uberwachung der Geschiftsleitung verantwortlich sein.

Das Unternehmen pflegt ein Vier-Augen-Prinzip (, 4-Augen “). Das 4-Augen-Prinzip stellt die
Gewaltenteilung bei entscheidenden Unternehmensfunktionen sicher. Die Angemessenheit
und Wirksamkeit interner Systeme und Kontrollen wird auf der Grundlage von Daten und
Informationen Uberprift, die von internen und externen Priifern oder anderen

Regulierungsbehorden erstellt wurden.

Wie alle Investmentfirmen ist die Gesellschaft einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt. Die in
diesem Bericht bereitgestellten Informationen basieren auf Verfahren, die der Verwaltungsrat
und das Management zur Identifizierung und Steuerung von Risiken fiir das am 31. Dezember

2022 endende Geschiftsjahr anwenden.

Der Vorstand des Unternehmens bestand zum 31.12.2022 aus einem (1) geschéftsfiihrenden

und drei (3) nicht geschéftsfihrenden Direktoren.
3. RISIKOMANAGEMENT-RAHMEN

Ziel der JFD Group Ltd ist es, Uber eine Corporate Governance, ein Risikomanagement und
einen Kontrollrahmen zu verfiigen, die der Grof3e ihres Unternehmens angemessen sind, um
sicherzustellen, dass das Risikoniveau, dem sie ausgesetzt ist, mit ihren Unternehmenszielen

und ihrer Risikotoleranz tibereinstimmt.

Um dies zu erreichen, wird ein umfassendes Risikomanagement-Rahmenwerk zur
Identifizierung, Bewertung, Uberwachung und Kontrolle aller relevanten Risiken implementiert
(das , Rahmenwerk “). Dazu gehoren bestehende Prozesse zum Management der Risiken, die
sich aus den Finanzdienstleistungsaktivititen des Unternehmens ergeben, einschlieBlich
Risiken fir Kunden, Risiken fiir Unternehmen und Risiken fiir den Markt. Das Rahmenwerk
ermoglicht es dem Unternehmen auBerdem, seine Geschiaftsziele vor dem Hintergrund sich

andernder Risiken und Unsicherheiten kontinuierlich anzupassen .
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3.1.Risikomanagement-Governance

Das Unternehmen hat spezifische Uberwachungskontrollen und -grenzen eingerichtet, um
sicherzustellen, dass das Unternehmen jederzeit (iber ein angemessenes Mal3 an Eigenmitteln
verfliigt. Welche der Risikobereitschaft und den aufsichtsrechtlichen Anforderungen
entsprechen, um sicherzustellen, dass beim Eintritt von Risiken die moglichen Verluste

aufgefangen werden kdnnen.

Der Verwaltungsrat des Unternehmens wird in seiner Aufsichtsfunktion durch die Einrichtung
eines stindigen Risikomanagementausschusses unterstiitzt. Die Aufgaben und die Rolle des

Ausschusses werden nachstehend ausfiihrlich beschrieben.

A. Risikomanagementausschuss
Das Unternehmen hat im Rahmen der Erweiterung seiner Betriebslizenz fiir die Erbringung der
Wertpapierdienstleistungen ,Handel auf eigene Rechnung” im Jahr 2022 beschlossen, einen
Risikomanagementausschuss (der , Ausschuss “) zur Uberwachung und Genehmigung seines

Unternehmensrisikomanagements einzurichten Rahmen.
Der Ausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:

1. Demetrios Tsingis (unabhingiger nicht geschiftsfiihrender Direktor)
2. Joseph Tsirakkis (Geschaftsfihrer)

3. Miroslav Petkov (Risikomanager)

Der Risikomanagementausschuss ist verantwortlich fir:

= Beraten den Vorstand Uber die allgemeine aktuelle und zukiinftige Risikobereitschaft
und -strategie des Unternehmens und unterstiitzen Sie den Vorstand bei der
Uberwachung der Umsetzung dieser Strategie durch die Geschiftsleitung.

= Uberwachen und stellen sicher, dass die Risikomanagementaktivititen im Einklang mit
den Richtlinien und Rahmenwerken des Unternehmens stehen.

= Stellen sicher, dass alle wesentlichen Risiken identifiziert, gemessen und
ordnungsgemald gemeldet werden. Der Ausschuss muss aktiv an der Ausarbeitung der
Risikostrategie des Unternehmens und an allen wesentlichen
Risikomanagemententscheidungen beteiligt sein und einen vollstindigen Uberblick

Uber das gesamte Risikospektrum des Verwaltungsrats liefern kénnen.
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Das Unternehmen scheint iber Risikomanagementrichtlinien und -verfahren zu verfigen, die
die Risiken im Zusammenhang mit den Aktivitaten, Prozessen und Systemen des
Unternehmens identifizieren und gegebenenfalls die Hohe der vom Unternehmen tolerierten
Risiken festlegen. Der Vorstand des Unternehmens ist davon U(berzeugt, dass diese

Vereinbarungen angesichts des Risikoprofils des Unternehmens angemessen sind.
3.2. Risikoappetit

Der Risikoappetit definiert das Risikoniveau, das das Unternehmen im Rahmen seiner
Risikokapazitat einzugehen bereit ist, um seine Geschiftsziele und -strategien zu erreichen,
damit es im Falle unerwarteter Ereignisse seine normalen Aktivitaten aufrechterhalten kann.
Der Risikoappetit definiert die Parameter, innerhalb derer das Unternehmen operieren kann,
und die relevanten Risiken, die es eingehen kann, sowohl auf individueller als auch auf

aggregierter Basis .

Die Risikobereitschaftsstrategie des Unternehmens wird von der Geschaftsleitung in
Zusammenarbeit mit dem Verwaltungsrat umgesetzt und von allen Divisionen durch ein

geeignetes operatives Steuerungssystem fiir Risiken umgesetzt.

Wichtige Indikatoren zur Bestimmung der Risikobereitschaft werden unterjéhrig regelmaRig
Uberwacht, um Ereignisse zu erkennen, die zu negativen Entwicklungen im Risikoprofil des
Unternehmens fiihren kénnten. Solche Ereignisse kénnen zu Abhilfemanahmen fiihren, in den

schwerwiegendsten Fallen sogar zur Einflihrung eines Sanierungsplans.

Wahrend des gesamten Jahres und trotz der Covid-19-Situation und der Auswirkungen
aufgrund der russischen Invasion in der Ukraine wurde das Unternehmen von den aktuellen
Ereignissen in keiner Weise negativ beeinflusst und hatte auch keine Auswirkungen auf seine
Geschiftstatigkeit. Das Risikoprofil des Unternehmens blieb auf einem normalen Niveau und
zeigte in dieser sich entwickelnden Situation ein Hochstmal3 an gebotener Sorgfalt. Viele
Mitarbeiter arbeiten von zu Hause aus, ohne dass die Leistung des Unternehmens nennenswert

beeintrachtigt wird und ohne negative Auswirkungen auf das Niveau des Kundensupports.
Zu diesen Risiken zahlen unter anderem :

1. Marktrisiko
2. Betriebsrisiko
3. Compliance-Risiko
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4. Reputationsrisiko

5. Strategisches Risiko

6. Risiken im Zusammenhang mit IFR/IFD:
6.1. Risk-to-Client (RTC)
6.2. Risk-to-Market (RtM )
6.3. Risk-to-Firma ( RtF)

6.4. Konzentrationsrisiko
Die fir jedes Risiko festgelegte Risikobereitschaft werden weiter unten analysiert.
3.2.1. Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko eines Wertverlusts von Finanzinstrumenten, der sich
aus Anderungen von Marktparametern, der Volatilitit dieser Parameter und Korrelationen

zwischen ihnen ergibt.
Marktrisiken entstehen hauptsachlich durch:

1. Wechselkursrisiko : Es handelt sich um ein finanzielles Risiko, das dann besteht, wenn

eine Transaktion auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Unternehmens
lautet und das Risiko besteht, dass der Wert von Finanzinstrumenten aufgrund von
Anderungen der Wechselkurse schwankt. Das Wechselkursrisiko im Unternehmen
wird effektiv von der Geschéftsleitung gemanagt, die die Wechselkursschwankungen
kontinuierlich Gberwacht und entsprechend handelt. Fir das Berichtsjahr betragt das
Wechselkursrisiko der Gesellschaft 400.063 Euro.

2. Zinsrisiko: Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Wert von Finanzinstrumenten
aufgrund von Anderungen der Marktzinssitze schwankt. Die Einnahmen und
operativen Cashflows des Unternehmens sind im Wesentlichen unabhiangig von
Anderungen der Marktzinssatze. Die Geschiftsleitung des Unternehmens tiberwacht

kontinuierlich die Zinsschwankungen und handelt entsprechend.

3. Liquiditatsrisiko: Darunter versteht man das Risiko, dass die Falligkeit von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten nicht (Gbereinstimmt. Eine nicht
ausgeglichene Position steigert moglicherweise die Rentabilitat, kann aber auch das

Verlustrisiko erhéhen. Das Unternehmen verfligt Giber Richtlinien und Verfahren mit
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dem Ziel, solche Verluste zu minimieren, beispielsweise durch die Aufrechterhaltung
ausreichender Barmittel und anderer hochliquider kurzfristiger Vermogenswerte und
durch die Bereitstellung einer angemessenen Menge an zugesagten Kreditfazilitaten.
In Ubereinstimmung mit den CySEC-Kundengeldregeln verwahrt das Unternehmen
alle Gelder seiner Kunden auf getrennten, eindeutig als Kundengeldkonten
gekennzeichneten Bankkonten. Daher schatzt das Unternehmen das Liquiditatsrisiko

in Bezug auf die Handelsaktivitaten aller Kunden als deutlich gering ein.

3.2.2. Betriebsrisiko

Unter operationellem Risiko versteht man das Risiko von Verlusten, die durch
Unzuldnglichkeiten oder Fehler in internen Verfahren, Systemausféllen oder externen
Ereignissen entstehen , einschlieBlich Ereignissen mit geringer Eintrittswahrscheinlichkeit, die

ein hohes Verlustrisiko mit sich bringen.

Das Unternehmen verwaltet das Betriebsrisiko durch eine kontrollbasierte Umgebung, in der
Prozesse dokumentiert und Transaktionen abgeglichen und Uberwacht werden. Dies wird
durch ein Programm von Audits unterstiitzt, die von den internen Priifern des Unternehmens
durchgefiihrt werden, und durch die kontinuierliche Uberwachung von Vorfillen mit
operationellen Risiken, um sicherzustellen, dass sich Fehler in der Vergangenheit nicht

wiederholen.

Dariiber hinaus verfiigt das Unternehmen (iber Prozesse, Managementinstrumente und eine
Kontrollinfrastruktur, um die unternehmensweite Kontrolle seines operationellen Risikos zu
verbessern. Dazu gehdren unter anderem spezifische Verfahren, stindige Uberwachung,
Geschaftskontinuitatsplane und Funktionen zur Uberwachung und Verwaltung spezifischer
Arten von Betriebsrisiken, wie etwa Betrug, Risiken im Zusammenhang mit externen
Dienstleistern, rechtliche Risiken, Sicherheitsrisiken von Informationssystemen usw

Compliance-Risiken.
Um das Betriebsrisiko zu minimieren, ergreift das Unternehmen die folgenden MafRnahmen:

= Um die Entscheidungsfindung fiir Risikokontrollaktivitdten zu erleichtern, werden der
Unternehmensleitung angemessene Informationen zur Verfiigung gestellt .
= |mplementiert ein starkes System interner Kontrollen, um sicherzustellen, dass

Betriebsverluste dem Unternehmen keinen materiellen Schaden zuftigen.
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= Einflhrung des, Vier-Augen- Prinzips".

= |mplementiert Verbesserungen seiner Methoden zur Erkennung betriigerischer
Aktivitaten.

= Aktualisiert seinen Geschiftskontinuitats- und Notfallwiederherstellungsplan.

Fir die Berechnung des operationellen Risikos im Zusammenhang mit der neuen

REPORT

Kapitaladdquanzberichterstattung nach IFR verwendet das Unternehmen die feste

Gemeinkostenanforderung, die im folgenden Abschnitt 2.5 naher analysiert wird .
3.2.3. Compliance-Risiko

Unter Compliance versteht man das Handeln im Einklang mit den geltenden
Regulierungsvorschriften sowie professionellen, ethischen und internen Grundsatzen und
Standards. Rechts- und Compliance-Risiken konnten durch Versto3e oder Nichteinhaltung von
Gesetzen, Vorschriften, Vereinbarungen oder ethischen Standards oder durch Verwaltungs-

oder Disziplinarstrafen entstehen, die erhebliche finanzielle Verluste zur Folge haben kénnten.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit solcher Risiken ist aufgrund der detaillierten internen Verfahren
und Richtlinien des Unternehmens sowie der regelmaBigen Uberpriifungen durch die Internen
Prifer relativ gering. Der Compliance-Beauftragte stellt sicher, dass alle fir die
Dienstleistungen des Unternehmens geltenden Compliance-Gesetze, -Vorschriften und -
Grundsatze eingehalten werden und dass alle Mitarbeiter die Verhaltenskodizes und die
individuelle Compliance respektieren. Der Compliance Officer berwacht auRerdem die
Vermeidung von Reputationsschaden, fiihrt Compliance-Kontrollen auf héchster Ebene durch

und unterstitzt im Tagesgeschaft.

SchlieBlich wurden innerhalb der Geschaftsbereiche des Unternehmens verschiedene
unabhangige Compliance-Richtlinien eingerichtet, um etwaige Risiken der Nichteinhaltung zu

erkennen und zu verhindern.
3.2.4. Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko ist das aktuelle oder zukiinftige Risiko flr Ertrage und Kapital, das sich
aus einer negativen Wahrnehmung des Images des Unternehmens seitens Kunden,
Gegenparteien, Aktionaren, Investoren oder Aufsichtsbehorden ergibt. Ein Reputationsrisiko

kénnte durch schlechte Leistung, den Verlust eines oder mehrerer wichtiger Direktoren des
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Unternehmens, den Verlust gro3er Kunden, schlechten Kundenservice, Betrug oder Diebstahl,

Kundenanspriiche und rechtliche Schritte sowie behordliche BuBgelder ausgelost werden.

Das Unternehmen verfiigt Gber transparente Richtlinien und Verfahren fiir den Umgang mit
moglichen Kundenbeschwerden, um wunter solchen Umstidnden die bestmogliche
Unterstiitzung und den bestmoglichen Service zu bieten. Die Moglichkeit, sich mit
Kundenanspriichen befassen zu missen, ist sehr gering, da das Unternehmen seinen Kunden

qualitativ hochwertige Dienstleistungen bietet.

Dariiber hinaus besteht der Vorstand des Unternehmens aus hochkaratigen Fachleuten , die in
der Branche fiir ihre Integritdt und ihr Ethos anerkannt sind. Dies schafft einen Mehrwert fir

das Unternehmen.
3.2.5. Strategisches Risiko

Dieses kann durch nachteilige Geschéaftsentscheidungen, unsachgemiRe Umsetzung von
Entscheidungen oder mangelnde Reaktionsfahigkeit auf Veranderungen im Geschaftsumfeld
entstehen. Die Gefdhrdung des Unternehmens durch strategische Risiken ist moderat, da
Richtlinien und Verfahren zur Minimierung dieser Art von Risiken in der Gesamtstrategie des

Unternehmens implementiert sind.
3.2.6. Risiken im Zusammenhang mit IFR /IFD

IFR/IFD hat wesentliche Anderungen in der Art und Weise vorgenommen, wie
Wertpapierfirmen ihre Kapitalanforderungen berechnen. Insbesondere fiihrt das (iberarbeitete
Eigenkapitalrahmenwerk bestimmte zusatzliche Risiken ein, die zusammenfassend als K-

Faktoren bezeichnet werden.

Bei den K-Faktoren-Anforderungen (KFR) handelt es sich um eine von der Europaischen
Bankenaufsichtsbehérde empfohlene Methodik, um die Bandbreite der Risiken zu erfassen,
denen eine Wertpapierfirma ausgesetzt ist. Die K-Faktoren ersetzen im Wesentlichen den
CRR-Kredit-, Markt- und Betriebsrisikoansatz, um das zur Deckung der Risiken der
Wertpapierfirma erforderliche Kapital besser zu kalibrieren. K-Faktoren sind quantitative
Indikatoren oder Faktoren, die die Risiken darstellen, die eine Wertpapierfirma fiir Kunden,

Markt/ Liquiditat und die Firma selbst darstellen kann.
K-Faktoren werden in die folgenden Kategorien unterteilt:
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1. Risk-to-Client ( RtC ): deckt das Risiko ab, das den Kunden des Unternehmens durch
die Geschiaftsaktivitaten und Dienstleistungen des Unternehmens entsteht. RtC wird
anhand der folgenden K-Faktoren gemessen: verwaltetes Vermdgen und laufende
Beratung (K-AUM), gehaltene Kundengelder (K-CMH), gesicherte und verwaltete
Vermogenswerte (K-ASA) und abgewickelte Kundenauftrige (K-COH). .
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Zum 31.12.2022 war das Unternehmen folgenden Risiken ausgesetzt:

K-Faktor-Anforderung ( Betrag in

Tausend)
K-AUM 96
K-CMH 25.856
K-ASA 30,252
K-COH 165

2. Marktrisiko (RtM): bezieht sich auf das Marktrisiko fiir Positionen, die das
Unternehmen in CFDs halt, die Finanzinstrumenten wie Fremdwahrungen, Indizes,
Edelmetallen, Rohstoffen und Aktienwerten zugrunde liegen. RtM erfasst das
Nettopositionsrisiko (K-NPR) gemi3R3 den Marktrisikobestimmungen der CRR oder,
sofern dies von der zustandigen Behérde fir bestimmte Arten von Wertpapierfirmen,
die auf eigene Rechnung Uber Clearingmitglieder handeln, zuldssig ist, auf der
Grundlage der von einem geforderten Gesamtmargen Clearingmitglied der

Wertpapierfirma (K-CMG).
Zum 31.12.2022 war das Unternehmen folgenden Risiken ausgesetzt:

K-Faktor-Anforderung ( Betrag in

Tausend)
K-NPR 37
K-CMG 0

Marktrisikokapitalanforderungen basierend auf NPR
K-Faktor-Anforderung ( Betrag in

Tausend)
Positionsrisiko 0
Wechselkursrisiko 400
Rohstoffrisiko 0
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Gesamt (NPR) 400

3. Risiko fiir das Unternehmen ( RtF ): Deckt die Risiken des Unternehmens gegeniiber
seinen Handelskontrahenten (K-TCD), das Konzentrationsrisiko in den groBen
Engagements des Unternehmens (K-CON) und das operationelle Risiko ab, das sich aus
dem Handelsfluss des Unternehmens ergeben kdnnte unzureichende oder fehlerhafte
interne Prozesse, Personen und Systeme oder aufgrund externer Ereignisse (K-DTF).

Zum 31.12.2022 war das Unternehmen folgenden Risiken ausgesetzt:

K-Faktor-Anforderung ( Betrag in

JFD

Tausend)
K-TCD 0
K-DTF 0
K-CON 0

4. Konzentrationsrisiko: Umfasst groBe Einzelengagements und erhebliche Engagements
gegenliber Unternehmen, deren Ausfallwahrscheinlichkeit durch gemeinsame
zugrunde liegende Faktoren wie die Wirtschaft, den geografischen Standort, die Art
des Instruments usw. bestimmt wird.

Das Unternehmen weist keine nennenswerte Konzentration des Kreditrisikos auf.
Aufgrund dieser Faktoren geht das Management davon aus, dass die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen des Unternehmens (ber die Rickstellungen fir
Inkassoverluste hinaus kein zusatzliches Kreditrisiko darstellen.

Das Unternehmen verfiigt iber eine Richtlinie zur Uberwachung tiberfilliger Schulden
durch die Erstellung von Berichten Uber die Alterung der Schuldner.
Gebuhrenforderungen, die innerhalb der Zahlungsfrist Gberfallig sind, werden zur

Einziehung eingefordert.
3.3. Andere Risiken

3.3.1. Risiko von Geldwische und Terrorismusfinanzierung

Das Geldwasche- und Terrorismusfinanzierungsrisiko bezieht sich hauptsachlich auf das Risiko,

dass das Unternehmen als Vehikel zur Geldwasche und/oder Finanzierung von Terrorismus
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missbraucht wird. Das Unternehmen hat Richtlinien, Verfahren und Kontrollen etabliert, um

die Risiken von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu mindern.
Zu diesen Richtlinien, Verfahren und Kontrollen gehéren unter anderem folgende Verfahren:

= Einrisikobasierter Ansatz, der spezifische MaRBnahmen und Verfahren zur Bewertung,
Identifizierung und Steuerung der Geldwasche- und Terrorismusfinanzierungsrisiken
umfasst, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

=  Angemessene Due-Diligence- und ldentifizierungsverfahren fir den Kunden.

=  Mindestqualitdtsstandards der erforderlichen Identifikationsdaten fiir jeden
Kundentyp (z.B. Dokumente aus unabhingigen und zuverldssigen Quellen,
Informationen Dritter).

= Einholen zuséatzlicher Daten und Informationen von Kunden, sofern dies angemessen
und relevant ist, um deren Aktivitdten und Vermdgensquellen richtig und vollstandig
zu verstehen.

= Uberwachung und Uberpriifung der Geschiftsbeziehungen mit Kunden und
potenziellen Kunden aus Hochrisikolandern

= Sicherstellen, dass das Personal des Unternehmens die entsprechende Schulung und

Unterstiitzung erhalt.

Das Unternehmen hat im Berichtsjahr seine Richtlinien, Verfahren und Kontrollen in Bezug auf
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung beibehalten und stellt unter anderem Einzelheiten

und weitere Informationen zu den oben genannten Mafl3nahmen bereit.

Ziel des Unternehmens ist es, die Entstehung des Risikos von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung so gering wie moglich zu halten. Aus diesem Grund hat das
Unternehmen ein Programm zur Uberwachung und detaillierten Untersuchung aller als Risiko
identifizierten Bereiche sowie zur Ergreifung entsprechender AbhilfemaBnahmen initiiert

Malnahmen/MaBnahmen, je nach Bedarf.
3.3.2. Gruppenrisiko

Gruppenrisiken konnten als negative Auswirkung aufgrund von (finanziellen oder
nichtfinanziellen) Beziehungen des Unternehmens zu anderen Unternehmen derselben Gruppe

auftreten. Das Unternehmen ist auf bestimmte Dienstleistungen anderer Unternehmen der
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Gruppe, einschlieBlich der Muttergesellschaft, angewiesen. SchlieBlich korreliert der Ruf der

Gruppe insgesamt sowie der Mitglieder der Gruppe stark mit dem Ruf von JFD.

Das Management stellt die Unabhéngigkeit zwischen den Einheiten sicher, um die
Auswirkungen regulatorischer oder rufschadigender Ereignisse in anderen Konzernbetrieben
zu minimieren. Im Falle einer Anderung der Gruppenstruktur (d.h. der Aufnahme neuer
Unternehmen in die Gruppe) prifen und analysieren der Vorstand und das Risikokomitee die
Risiken einer solchen Struktur in Bezug auf regulatorische, Reputations-, Kredit- und

Betriebsrisiken.
3.4. Liquiditatsbedarf

Der Liquiditatsbedarf entspricht dem Risiko, dass das Unternehmen seinen Liquiditats- oder
Sicherheitsbedarf nicht decken kann. Die folgende Tabelle zeigt den Liquiditdtsbedarf des
Unternehmens zum 31.12.2022 gemaf3 IFR:

Betrag ( Betrag in Tausend)

JFD

Liquiditatsbedarf 354
Kundengarantien

Gesamte liquide Mittel 423
Unbelastete kurzfristige Einlagen 423
Gesamte berechtigte Forderungen, fillig innerhalb von 30 Tagen 0
Vermoégenswerte der Stufe 1 0
Miinzen und Banknoten 0
Ausziehbare Zentralbankreserven 0
Zentralbankvermogen 0
Vermogenswerte der Zentralregierung 0
Vermogenswerte der regionalen/lokalen Behorden 0
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Vermogenswerte 6ffentlicher Einrichtungen 0

JFD

Erkennbare Vermoégenswerte der Zentralregierung und der Zentralbank 0
in in- und auslandischer Wahrung

Vermégenswerte eines Kreditinstituts (geschiitzt durch die Regierung 0
der Mitgliedstaaten, Forderkreditgeber).

Vermogenswerte multilateraler Entwicklungsbanken und internationaler 0
Organisationen

AuBerst hochwertige Covered Bonds 0
Vermogenswerte der Stufe 2A 0
Vermogenswerte von regionalen/lokalen Behorden oder Einrichtungen 0

des offentlichen Sektors (Mitgliedstaat, RW20 %)

Vermogenswerte der Zentralbank oder der Zentral-/Regionalregierung 0
oder lokaler Behorden oder 6ffentlicher Stellen (Drittland, RW20 %)

Hochwertige gedeckte Schuldverschreibungen (CQS2) 0
Hochwertige gedeckte Schuldverschreibungen (Drittland, CQS1) 0
Unternehmensschuldtitel (CQS1) 0
Vermogenswerte der Stufe 2B 0
Asset Backed Securities 0
Unternehmensschuldtitel 0
Aktien (wichtigster Aktienindex) 0
Zugesagte Liquiditatsfazilitaten der Zentralbank mit 0

eingeschrankter Nutzung

Hochwertige Covered Bonds (RW35 %) 0
Qualifizierte CIU-Aktien/Anteile 0
Gesamte sonstige zulédssige Finanzinstrumente 0

3.5.0verhead behoben

Das feste Gemeinkostenrisiko ist das Risiko, dass das Unternehmen nicht Gber ausreichend

geeignetes Kapital verfligt, um Schwankungen im Geschiftsumfang eines Unternehmens
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auszugleichen. Das Unternehmen ist nach der Einfihrung von IFR verpflichtet, seine festen
Gemeinkosten zu melden, die im Wesentlichen das CRR- Betriebsrisiko ersetzen und als Viertel
der festen Gemeinkosten des Vorjahres berechnet werden. Die folgende Tabelle zeigt die
Berechnungen, die fiir die Berichterstattung des Unternehmens zum 31.12.2022 verwendet

wurden :

JFD

REPORT

Betrag ( Betrag in

Tausend)
Feste Gemeinkostenanforderung 1.062
Jahrliche Fixgemeinkosten des Vorjahres nach Gewinnausschiittung 4.250
Gesamtaufwand des Vorjahres nach Gewinnausschiittung 6.252
(-) Gesamtabziige -2.002
(-) Mitarbeiterpramien und andere Vergltungen -36

(-) Anteile der Mitarbeiter, Direktoren und Partner am Nettogewinn

(-) Sonstige freiwillige Gewinnauszahlungen und variable Vergtitungen

(-) Geteilte zahlbare Provisionen und GebUihren

(-) An CCPs gezahlte Gebuhren, Maklergebiihren und andere Gebiihren, die
den Kunden in Rechnung gestellt werden

-1,229

(-) Gebuihren an vertraglich gebundene Vermittler

(-) An Kunden gezahlte Zinsen auf Kundengelder, sofern dies im Ermessen
des Unternehmens liegt

(-) Einmalige Aufwendungen aus auRergewohnlichen Aktivitaten

(-) Ausgaben aus Steuern

-411

(-) Verluste aus dem Handel auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten

-326

(-) Vertragsbasierte Gewinnabflihrungsvertrage

(-) Ausgaben fir Rohstoffe

(-) Einzahlungen in einen Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
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(-) Aufwendungen im Zusammenhang mit Posten, die bereits von den 0
Eigenmitteln abgezogen wurden
Prognostizierte Fixgemeinkosten des laufenden Jahres 5.000
Variation der Fixkosten (%) 17,66 %

4. MINDESTKAPITALANFORDERUNG

Wie bereits erwadhnt, fihrt das neue IFR- und IFD-Rahmenwerk einen anderen Ansatz zur
Berechnung der Mindestkapitalanforderungen ein, der fiir Wertpapierfirmen der Klasse 2
vorschreibt, dass diese aus der hochsten der festen Gemeinkostenanforderungen (,FOR"), dem
permanenten Minimum, abgeleitet werden Kapitalanforderung (,PMCR") und die K-Faktoren,

die fiir jede Wertpapierfirma gelten.

Die Mindestkapitalanforderung ist das Startkapital, das fiir die Zulassung zur Erbringung der
entsprechenden Wertpapierdienstleistungen erforderlich ist. Zum 31.12.2022 betrug die
Mindestkapitalanforderung des Unternehmens 750.000 EUR fiir die Bereitstellung der in
diesem Bericht genannten Dienstleistungen. Bezliglich der aktuell ausgewiesenen Zahlen des

Unternehmens nach IFR verweisen wir auf Abschnitt 6 ,Kapitaladidaquanz“ weiter unten.
5. VERGUTUNGSPOLITIK

Organisation sowie der Art, dem Umfang und der Komplexitat seiner Aktivititen angemessen
erscheint und gleichzeitig die Bestimmungen des Investment Services and Activities and
Regulated Markets Law von 2017, ESMA/, einhdlt. 2016/904 und Richtlinie DI1144-2014-14
von 2014 der zyprischen Wertpapier- und Bdrsenkommission fir die Aufsicht Uber

Finanzunternehmen.

Dartiber hinaus und gemafR3 Artikel 27 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 der
Kommission in Bezug auf organisatorische Anforderungen fiir die Zulassung von
Wertpapierfirmen muss die Gesellschaft sicherstellen, dass die Verglitungspolitik nicht
ausschlieBlich oder hauptsachlich auf quantitativen kommerziellen Kriterien basiert, sondern

berticksichtigt entsprechende qualitative Kriterien.

5.1. Vergiitungssystem des Unternehmens
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Das Vergitungssystem und die Verglitungspolitik des Unternehmens befassen sich mit den
Praktiken des Unternehmens fiir diejenigen Kategorien von Mitarbeitern, deren berufliche
Aktivitaten einen wesentlichen Einfluss auf sein Risikoprofil haben, d. h. die Geschaftsleitung,
die Mitglieder des Verwaltungsrats und die Abteilungsleiter; die genannten Praktiken werden
eingeflihrt, um sicherzustellen, dass die Belohnungen fiir das ,leitende Management” an die
Leistung des Unternehmens gekoppelt sind, um einen Anreiz zur Erreichung der wichtigsten
Geschiftsziele zu bieten und eine angemessene Verbindung zwischen Belohnung und Leistung
herzustellen, wahrend gleichzeitig sichergestellt wird, dass keine Grundgehaltsniveaus auf
kinstlich niedrigem Niveau festgelegt werden. Das Unternehmen nutzt die Vergilitung als
wichtige Methode zur Gewinnung und Bindung wichtiger Mitarbeiter, deren Talent zum kurz-

und langfristigen Erfolg des Unternehmens beitragen kann.

Bei den eingesetzten Verglitungsmechanismen handelt es sich um bekannte Management- und
Personalinstrumente, die die Fahigkeiten, Erfahrungen und Leistungen der Mitarbeiter

berticksichtigen und gleichzeitig die langfristigen Geschéaftsziele unterstiitzen.

Das Verglitungssystem des Unternehmens bericksichtigt den hart umkdampften Sektor, in dem
das Unternehmen tatig ist, und die betrachtlichen Ressourcen , die das Unternehmen in jeden

Mitarbeiter investiert.

Es wird darauf hingewiesen, dass das Unternehmen seine GroRe, seine interne Organisation
sowie die Art, den Umfang und die Komplexitat seiner Aktivitidten beriicksichtigt hat und die
Einrichtung eines speziellen Verglitungsausschusses nicht fiir erforderlich halt. Entscheidungen
zu diesen Angelegenheiten werden auf Vorstandsebene getroffen, wahrend die

Vergitungspolitik regelmaBig tiberprift wird.

Die Gesamtvergitung der Mitarbeiter besteht derzeit aus einem festen Bestandteil. Die
Verglitung variiert flr verschiedene Positionen/Rollen je nach den tatsachlichen
Funktionsanforderungen jeder Position und wird auf Niveaus festgelegt, die das
Bildungsniveau, die Erfahrung, die Verantwortlichkeit und die Verantwortung widerspiegeln,
die ein Mitarbeiter fiir die Ausiibung der jeweiligen Position/Rolle benétigt. Die Verglitung wird
auch im Vergleich zu marktiblichen Praktiken der anderen Marktteilnehmer/Wettbewerber

festgelegt.

5.2 Leistungsbeurteilung

SEITE 22

JFD Group Ltd ist von der Cyprus Securities and Exchange Commission — CySEC (Lizenznummer: 150/11) zugelassen und reguliert und ist
Mitglied des Investor Compensation Fund (ICF). Die JFD Group Ltd arbeitet im Einklang mit der Richtlinie Gber Markte fir
Finanzinstrumente (MiFID I1) und ist fiir die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen wie Empfang und Ubermittlung von Auftrigen
in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente, die Ausfiihrung von Auftragen im Namen von Kunden und den Handel damit lizenziert
eigene Rechnung, Portfolioverwaltung und Anlageberatung. Die JFD Group Ltd ist auBRerdem fir die Erbringung von
Nebendienstleistungen wie der Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumenten, der Gewahrung von Krediten oder Darlehen fir
ein oder mehrere Finanzinstrumente sowie von Devisendienstleistungen, sofern diese mit der Erbringung von Anlagedienstleistungen
verbunden sind, sowie der Anlageforschung und Finanzanalyse zugelassen.

JFD

REPORT



Das Unternehmen wird eine Methode zur Leistungsbeurteilung implementieren, die auf einer
Reihe wichtiger Leistungsindikatoren basiert, die fiir jede Geschéftseinheit und fiir das

Unternehmen als Ganzes entwickelt wurden. Der Bewertungsprozess lauft wie folgt ab:

= Festgelegte Ziele: Zu Beginn jedes Monats und/oder Quartals (jede Abteilung wird in

unterschiedlichen  Zeitraumen  bewertet) wird  festgelegt, was  die
Unternehmensfunktionen, Abteilungen und Einzelpersonen in der kommenden Zeit
erreichen sollen.

= Leistungskontrollen und Riickmeldungen: Fihrungskrifte unterstiitzen und geben

den betroffenen Mitarbeitern wahrend der festgelegten Zeitrdume, wihrend der
taglichen Aktivitdten oder bei formellen oder informellen Leistungsiiberpriifungen
Unterstiitzung und Feedback. Ziel ist es, die Mitarbeiter bei der Weiterentwicklung
ihrer Fahigkeiten und Kompetenzen zu unterstiitzen.

= Jahrliche Leistungsbeurteilungen: Finden jahrlich statt, in der Regel zur Jahresmitte.

5.3.Vergiitung des Managementpersonals und der Direktoren in

Schliisselpositionen:

Die Bruttovergilitung des Schlliisselmanagementpersonals des Unternehmens, einschlieRlich

des Vorstands, fiir das am 31.12.2022 endende Geschéaftsjahr war in der folgenden Tabelle

JFD

dargestellt:
Aufgegliedert nach Managementbereich 2022
Vergitung des Schliisselmanagementpersonals 415?000
Gehalt eines Direktors 218.000
Gesamt 633.000

6. ANZAHL DER VON VORSTANDSMITGLIEDERN INNEREN
VERWALTUNGSRAUME

Die Mitglieder des Leitungsorgans der Gesellschaft nehmen aufgrund ihrer Branchenerfahrung
Sitze in anderen Unternehmensvorstanden ein. Es wird darauf hingewiesen, dass Abschnitt 9
Absatz 5 des L. 87(1)/2017 des Gesetzes bestimmt, dass geschiftsfiihrende oder nicht
geschéaftsfiihrende Direktorenmandate innerhalb derselben Gruppe als ein einziges

Direktorenmandat gelten.
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Zum 31.12.2022 ist die Anzahl der von den Mitgliedern des Verwaltungsrats der Gesellschaft

gehaltenen Verwaltungsratsmandate wie folgt:

JFD

Name Position im CIF Verwaltungsratsmandate | Verwaltungsratsmandate
(Fihrungskraft) (Nicht-Fiihrungskraft)

losif Tsirakkis Geschaftsfiihrer 1 -

Demetrios Tsingis Aufsichtsratmitglied 0 3

Enrique Guzman Aufsichtsratmitglied 0 1

Nicolaos Aufsichtsratmitglied - 4
Kelepeniotis

Der Vorstand des Unternehmens ist verpflichtet, die Wirksamkeit der Richtlinien,

Vereinbarungen und Verfahren zu bewerten und zu Uberpriifen, die das Unternehmen zur
Einhaltung seiner Verpflichtungen gemil dem Gesetz (iber Investmentdienstleistungen und -
aktivititen und regulierte Markte von 2017 (das ,Gesetz") eingefiihrt hat, in der spéater
geanderten oder ersetzten Fassung sowie die relevanten CySEC-Richtlinien und die CRR zu

beachten und geeignete Mal3nahmen zu ergreifen, um etwaige Mangel zu beheben.

Insbesondere bei der Beurteilung von Risiken lassen sich die Verantwortlichkeiten des

Verwaltungsrats und der Geschéftsleitung wie folgt zusammenfassen:

= Genehmigen und ({berpriifen regelmaBig die Unternehmensziele sowie
Risikostrategien und -richtlinien zur Verwaltung, Uberwachung und Minderung der
Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist oder sein konnte.

= Stellen sicher, dass alle regulatorischen Anforderungen fiir das Risikomanagement
angewendet werden und dass geeignete Systeme und Kontrollen eingefiihrt werden.

= Richten ein geeignetes internes Kontrollsystem ein.

= Beurteilung und Genehmigung des Jahresberichts und Ergreifen geeigneter
MalBnahmen zur Behebung etwaiger im Jahresbericht festgestellter Schwachen

und/oder Mangel.

7. Kapitaladaquanz

Das Kapitalmanagement und die Angemessenheit der liquiden Mittel haben fiir das

Unternehmen hochste Prioritit. Das Unternehmen Uberwacht kontinuierlich seine
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Kapitalreserven und Risikoexpositionen. Dies erfolgt derzeit in Ubereinstimmung mit der

Investment Firms Regulation (IFR).
7.1. Regulatorisches Kapital

Im Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) und IFR besteht das
regulatorische Kapital des Unternehmens hauptsichlich aus hartem Kernkapital (Common
Equity Tier 1 Capital), das sich hauptsichlich aus Stammaktien und damit verbundenen

Aktienricklagen und einbehaltenen Gewinnen zusammensetzt .

In einigen Fallen kénnen zusatzliche Kapitalstufen in Kraft treten, beispielsweise das Tier-2-
Kapital, das den Einsatz von Darlehen zur Unterstiitzung des Geschifts- und Betriebskapitals
einflihren koénnte. Solche Kredite unterliegen einer strengen Regulierung und sind

grundséatzlich gegenliber anderen Forderungen nachrangig.
7.2. Kapitalquote

Die Eigenkapitalqguote (Angemessenheitsquote) ist eine Schlisselkennzahl fiir ein
Finanzinstitut und wird berechnet, indem die Eigenmittel des Instituts mit der hchsten der drei
Kapitalanforderungen (K-Faktor-Anforderung, feste Gemeinkostenanforderung und
dauerhafte Mindestkapitalanforderung) verglichen werden - siehe Abschnitt, IFR-Risiken und
zugehorige Anforderungen®. Die Berechnungen folgen stets einem strengen Regelwerk der

IFR. Die Mindestgesamtkapitalquote, die jederzeit eingehalten werden muss , betragt 100 %.
Zum 31.12.2022 verfiigte das Unternehmen Uber eine Gesamtkapitalquote von 64,26 %

Die folgende Tabelle zeigt die Kapitaladdquanzquote des Unternehmens fiir jedes Quartal des
Jahres 2022:

JFD

Months in 2022 | Company's Capital Adequacy Ratio Comment
Q1 175.19% reflected IFR/IFD / Change of Capital requirements
Qz2 117.10% reflected IFR/IFD / Change of Capital requirements
Q3 180.66% reflected IFR/IFD / Change of Capital requirements
Q4 64.26% reflected IFR/IFD / Change of Capital requirements

zum 31. Dezember 2022 gemeldeten Eigenmittel, Kapitalanforderungen und

Kapitaladdaquanzquote des Unternehmens waren wie folgt:
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Own Funds based on unaudited fiqures

Share Capital 9
Share Premium 2,489
Other reserve (221)
Previous years retained earnings (665)
Profit/(Loss) for current year 2022 (811)
Goodwill -
Additional Tier 1: other capital elements,deductions and adjustments (118)
Common Equity Tier 1 Capital (CET 1) 683
Tier 2 Capital -
Total Capital

OWN FUNDS REQUIREMENTS

Permanent minimum Capital (PMC) 750
Fixed Overhead requirement (FOR) 1,062
Total K-Factor Requirement (KFR) 183
Total own funds requirement 1,062
CET 1 Ratio 64.26%
Tier 1 Ratio 64.26%
Own Funds Ratio 64.26%

7.3. Kapitalmanagement

Im Rahmen der Verwaltung ihres Kapitals stellt die Gesellschaft sicher, dass ihr

Solvabilitatsniveau stets mit den folgenden Zielen vereinbar ist:

=  Wahrung der finanziellen Soliditat und Einhaltung der Risikobereitschaftsziele.

= Angemessene Kapitalverteilung auf die verschiedenen Geschéftsbereiche gemald den
strategischen Zielen des Unternehmens.

= Aufrechterhaltung der Widerstandsfahigkeit des Unternehmens bei Stressszenarien.

= Erflllung der Erwartungen der Regulierungsbehérde und der Aktionare.

Das Unternehmen legt seine internen Kapitaladiquanzschwellenwerte in Ubereinstimmung
mit den oben genannten Punkten fest und die Geschaftsleitung hat die Aufgabe, das Kapital

kontinuierlich zu Gberwachen.

Darliber hinaus ist das Unternehmen verpflichtet, seine Kapitaladidquanz vierteljahrlich zu

berechnen und der Cyprus Securities and Exchange Commission (die ,CySEC") zu melden.

Nachfolgend finden Sie die neuesten Ergebnisse fir 2022:
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Kapitaladdquanz/Eigenmittelanforderungen

31. Dezember 2022
( Betrag in Tausend) -
(ungepruft) (o'

CET1-Kapital 683 O
Tier-1-Kapital 683 (a B
Gesamtkapital 683 ﬁ
Permanentes Mindestkapital (PMC) 750
Feste Gemeinkostenanforderung (FOR) 1.062
K-Faktor-Anforderung (KFR) 183
Anforderung verwendet FOH
Gesamteigenmittelanforderung 1.062
Gesamtverhaltnis 64,26 %
CET1-Quote 64,26 %
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EU IF CC1.01 - Zusammensetzung der regulatorischen Eigenmittel (andere als kleine und nicht vernetzte

Wertpapierfirmen)

JFD

Betrage
(in
Tausen
d)

Quelle basierend auf
Referenznummern/Buchstab
en der Bilanz im gepriiften
Jahresabschluss

Common Equity Tier 1 (CET1)-Kapital: Instrumente und Riicklagen

EIGENMITTEL 683 N/A
TIER-1-KAPITAL 683 N/A
GEMEINSAMES EIGENKAPITAL (TIER 1). 683 N/A
Vollstindig eingezahlte Kapitalinstrumente 9 SC
Kapitalriicklage 2.489 SP
Gewinnrlicklagen -665 BETREFF
Kumuliertes sonstiges Gesamtergebnis 0 N/A
Sonstige Reserven -221 ODER
Minderheitsanteile werden im harten Kernkapital 0 N/A
bertcksichtigt
Anpassungen des CET1 aufgrund aufsichtsrechtlicher Filter 0 N/A
Andere Fonds 0 N/A
(-) GESAMTABZUGE VOM COMMON EIGENKAPITAL N/A
TIER 1 8l
(-) Eigene CET1-Instrumente 0 N/A
(-) Direkte Bestande an CET1-Instrumenten 0 N/A
(-) Indirekte Bestande an CET1-Instrumenten 0 N/A
(-) Synthetische Bestdnde an CET1-Instrumenten 0 N/A
(-) Verluste fur das laufende Geschiftsjahr -811 XXX
(-) Goodwill 0 N/A
(-) Sonstige immaterielle Vermogenswerte 0 N/A
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(-) Latente Steueranspriiche, die von der kiinftigen 0 N/A
Rentabilitat abhangen und nicht aus temporaren
Differenzen abziiglich der damit verbundenen
Steuerverbindlichkeiten entstehen

(-) Qualifizierte Beteiligung auRRerhalb des Finanzsektors, 0 N/A
die 15 % der Eigenmittel Gbersteigt

REPORT

(-) Gesamtheit der qualifizierten Beteiligungen an 0 N/A
anderen Unternehmen als Unternehmen der
Finanzbranche, die 60 % der Eigenmittel Gbersteigt

(-) CET1-Instrumente von Unternehmen der 0
Finanzbranche, bei denen das Institut keine wesentliche
Beteiligung halt

(-) CET1-Instrumente von Unternehmen der 0 N/A
Finanzbranche, bei denen das Institut eine wesentliche
Investition halt

(-) Vermogenswerte leistungsorientierter Pensionsfonds 0 N/A
(-) Sonstige Abziige 0 N/A
CET1: Sonstige Kapitalbestandteile, Abziige und -118
Anpassungen
ZUSATZLICHES TIER-1-KAPITAL 0 N/A
Vollstiandig eingezahlte, direkt ausgegebene 0 N/A

Kapitalinstrumente

Kapitalricklage 0 N/A
(-) GESAMTABZUGE VON DER ZUSATZLICHEN TIER 1 0 N/A
(-) Eigene AT1-Instrumente 0 N/A
(-) Direkte Bestande an AT1-Instrumenten 0 N/A

(-) Indirekte Bestande an AT1-Instrumenten 0 N/A

(-) Synthetische Bestande an AT1-Instrumenten 0 N/A

(-) AT1-Instrumente von Unternehmen der 0 N/A

Finanzbranche, bei denen das Institut keine wesentliche
Beteiligung halt
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JFD

(-) AT1-Instrumente von Unternehmen der 0 N/A
Finanzbranche, bei denen das Institut eine wesentliche
Investition halt

(-) Sonstige Abzlige 0 N/A

Zusétzliches Kernkapital: Sonstige Kapitalbestandteile, 0 N/A
Abziige und Anpassungen

REPORT

TIER-2-KAPITAL 0 N/A

Vollstiandig eingezahlte, direkt ausgegebene 0 N/A
Kapitalinstrumente

Kapitalriicklage 0 N/A
(-) GESAMTABZUGE VON TIER 2 0 N/A
(-) Eigene T2-Instrumente 0 N/A
(-) Direkte Bestande an T2-Instrumenten 0 N/A

(-) Indirekte Bestéande an T2-Instrumenten 0 N/A

(-) Synthetische Bestdnde an T2-Instrumenten 0 N/A

(-) T2-Instrumente von Unternehmen der Finanzbranche, 0 N/A

bei denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt

(-) T2-Instrumente von Unternehmen der Finanzbranche, 0 N/A
bei denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt

Tier 2: Sonstige Kapitalbestandteile, Abziige und 0 N/A
Anpassungen
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EU IFCC2: Eigenmittel: Uberleitung der regulatorischen Eigenmittel zur Bilanz im gepriiften
Jahresabschluss

Bilanz wie in Querverweis -
| | isch
veroffentlichten/ungepriiften K:;Eﬁ:i::::ik:‘is auf EU IF oc
Zahlen g cc1 (@)
o
Stand am Ende der Periode Stand am. Ende der (a'4
Periode
Vermogenswerte - Aufschliisselung nach Anlageklassen
Sachanlagen 1474 N/A FA
Bargeld, Guthaben bei 423.1 N/A
Zentralbanken und
sonstige Sichteinlagen
Sonstige 1.124,9 N/A
Vermogensgegenstiande
Gesamtvermogen 1.695,5 N/A N/A
Verbindlichkeiten - Aufschliisselung nach Haftungskiassen
Sonstige Verbindlichkeiten 985,1 N/A
Gesamtverbindlichkeiten 985,1 N/A N/A
Eigenkapital
Stammkapital 9.10 N/A SC
Kapitalrticklage 2.488,6 N/A SP
Andere Reserve 235,0
Gewinnrlicklagen -2.022,3 N/A BETREFF
Gesamtes Eigenkapital 710.4 N/A N/A
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JFD

EU IF CCA: Eigenmittel: Hauptmerkmale der von der Firma ausgegebenen eigenen Instrumente

Aussteller Unternehmen

Eindeutige Kennung ( z. B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fur N/A
Privatplatzierung)

-
a4
o
o
Ll
[

Offentliche oder private Platzierung Privatgelande

Zyperns

Geltende(s) Recht(e) des Instruments Gesellschaftsrecht

Instrumententyp (Typen sind von jeder Gerichtsbarkeit anzugeben) Stammaktien

Im regulatorischen Kapital anerkannter Betrag (Wahrung in Millionen, zum 0,0091 EUR
letzten Bilanzstichtag)

Nennmenge des Instruments 1,00 EUR
Ausgabepreis 1,00 EUR
Riicknahmepreis N/A
Buchhaltungsklassifizierung Stammbkapital
Urspriingliches Ausstellungsdatum 23.02.2011
Unbefristet oder veraltet N/A
Urspriingliches Falligkeitsdatum N/A
Emittentenkiindigung vorbehaltlich vorheriger aufsichtsrechtlicher N/A

Genehmigung

Optionaler Kiindigungstermin, bedingte Kiindigungstermine und N/A

Riickzahlungsbetrag

Ggf. spatere Abruftermine N/A

Coupons / Dividenden N/A

Feste oder variable Dividende/Kupon N/A

Kuponrate und zugehoriger Index N/A
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Vorhandensein eines Dividendenstoppers N/A

Vollig diskretionar, teilweise diskretionar oder obligatorisch (hinsichtlich des N/A
Zeitpunkts)

Vollig diskretionér, teilweise diskretionar oder obligatorisch (in Bezug auf die N/A
Hoéhe)

REPORT

Vorliegen einer Aufstockung oder eines anderen Riicknahmeanreizes N/A
Nicht kumulativ oder kumulativ N/A
Konvertierbar oder nicht konvertierbar N/A
Wenn konvertierbar, Conversion-Trigger N/A
Wenn umwandelbar, ganz oder teilweise N/A
Falls konvertierbar, Umrechnungskurs N/A
Wenn konvertierbar, obligatorische oder optionale Konvertierung N/A

Wenn konvertierbar, geben Sie den Instrumententyp an, in den konvertierbar N /A
ist

Geben Sie bei Wandelbarkeit den Emittenten des Instruments an, in das es N/A
umgewandelt wird

Abschreibungsfunktionen N/A
Bei Abschreibung: Ausloser fiir die Abschreibung N/A
Bei Abschreibung, ganz oder teilweise N/A
Ob Abschreibung, dauerhaft oder voriibergehend N/A
Bei voriibergehender Abschreibung: Beschreibung des N/A

Zuschreibungsmechanismus

Nicht konforme Ubergangsfunktionen N/A
Wenn ja, geben Sie nicht konforme Funktionen an N/A
Link zu den vollstandigen Geschiftsbedingungen des Instruments N/A

(Beschilderung)
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REPORT

EU IF CCA: Eigenmittel: Hauptmerkmale der von der Firma ausgegebenen eigenen Instrumente

Aussteller Unternehmen

Eindeutige Kennung ( z. B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg- N/A
Kennung flr Privatplatzierung)

Offentliche oder private Platzierung Privatgelande

Geltende(s) Recht(e) des Instruments Zyperns Gesellschaftsrecht
Instrumententyp (Typen sind von jeder Gerichtsbarkeit Stammaktien, die mit einem
anzugeben) Aufschlag ausgegeben werden
Im regulatorischen Kapital anerkannter Betrag (Wahrung in EUR

Millionen, zum letzten Bilanzstichtag)

Nennmenge des Instruments 1,00 EUR
Ausgabepreis 2.489 Euro
Riicknahmepreis N/A
Buchhaltungsklassifizierung Kapitalriicklage
Urspriingliches Ausstellungsdatum 23.02.2011
Unbefristet oder veraltet N/A
Urspringliches Falligkeitsdatum N/A
Emittentenkiindigung vorbehaltlich vorheriger N/A

aufsichtsrechtlicher Genehmigung

Optionaler Kiindigungstermin, bedingte Kiindigungstermine N/A
und Riickzahlungsbetrag

Ggf. spatere Abruftermine N/A
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Coupons / Dividenden N/A

Feste oder variable Dividende/Kupon N/A -
Kuponrate und zugehoriger Index N/A no:
Vorhandensein eines Dividendenstoppers N/A &
Vollig diskretionar, teilweise diskretionar oder obligatorisch N/A (a4

(hinsichtlich des Zeitpunkts)

Vollig diskretionér, teilweise diskretionar oder obligatorisch (in N /A
Bezug auf die H6he)

Vorliegen einer Aufstockung oder eines anderen N/A
Riicknahmeanreizes

Nicht kumulativ oder kumulativ N/A
Konvertierbar oder nicht konvertierbar N/A
Wenn konvertierbar, Conversion-Trigger N/A
Wenn umwandelbar, ganz oder teilweise N/A
Falls konvertierbar, Umrechnungskurs N/A
Wenn konvertierbar, obligatorische oder optionale N/A

Konvertierung

Wenn konvertierbar, geben Sie den Instrumententyp an, in N/A
den konvertierbar ist

Geben Sie bei Wandelbarkeit den Emittenten des Instruments N /A
an, in das es umgewandelt wird

Abschreibungsfunktionen N/A
Bei Abschreibung: Ausléser fir die Abschreibung N/A
Bei Abschreibung, ganz oder teilweise N/A
Ob Abschreibung, dauerhaft oder voriibergehend N/A
Bei voriibergehender Abschreibung: Beschreibung des N/A

Zuschreibungsmechanismus
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Nicht konforme Ubergangsfunktionen N/A

Wenn ja, geben Sie nicht konforme Funktionen an N/A

Link zu den vollstandigen Geschéaftsbedingungen des N/A
Instruments (Beschilderung)

8. Interner Prozess zur Beurteilung der Angemessenheit des Kapitals

Das |IFR/IFD-Rahmenwerk filhrt eine wichtige Anderung ein, die den internen
Kapitaladdaquanz- und Risikobewertungsprozess (, ICARA ) fiir die Unternehmen, der den
zuvor etablierten ICAAP zur Quantifizierung der Risikoexposition der Unternehmen und zur

Ableitung ihrer Kapitaladaquanzquote erforderliche Héhe des Anfangskapitals ersetzt.

Das Konzept des ICARA-Prozesses, der in mancher Hinsicht dem friiheren ICAAP dhnelt, mit
einigen wesentlichen Unterschieden, zur Bestimmung der Kapitalanforderungen der Saule Il.
Ahnlich wie beim ICAAP-Prozess muss die ICARA nachweisen, dass das Unternehmen ein
angemessenes Risikomanagement durchgefihrt hat. Im Rahmen des ICAAP wurde von den
Unternehmen erwartet, dass sie eine Bewertung anhand einer bestimmten Liste von
Risikokategorien durchfiihren. Im Rahmen des ICARA-Prozesses hat sich der Fokus jedoch
starker auf das Geschaftsmodell des Unternehmens und seine Aktivitaten verlagert. Von dort
aus sollte der potenzielle Schaden fir Kunden, Markte und das Unternehmen selbst
identifiziert, bewertet und abgeschatzt werden, im Gegensatz zu einfachen Risiken fiir das

Unternehmen.

Im Rahmen von ICARA ist es wichtig, Risiken und potenzielle Schaden zu identifizieren und zu
Uberlegen, was schief gehen kénnte, bis hin zum Scheitern des Unternehmens. Daher miissen

Wertpapierfirmen ,Was-ware-wenn“-Szenarien fir die von ihnen durchgefiihrten Aktivitaten,
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den Schaden, der verursacht werden kann, und die Ereignisse, die dazu gefiihrt haben,

bericksichtigen.

Bei der Bewertung muss die Wahrscheinlichkeit des Eintretens der Ereignisse sowie die
Tatsache beriicksichtigt werden, dass verschiedene Ereignisse gleichzeitig auftreten kénnen.
Unternehmen missen auch andere Risiken beriicksichtigen und berticksichtigen, die die Héhe
ihrer Eigenmittel verringern kénnen. Dies erfordert moéglicherweise einen konzeptionelleren
Ansatz zur Risikobewertung als denjenigen, der mit dem aktuellen ICAAP gewohnt ist, sowie
mehr Zeit und Input von der Geschéaftsleitung und denjenigen, die fur die

Unternehmensfiihrung verantwortlich sind.
Die wichtigsten Phasen des ICARA-Prozesses eines Unternehmens sollten wie folgt sein:

= |dentifizieren und (iberwachen méglicher Schiden: Betreiben von Systemen und
Kontrollen, um alle wesentlichen potenziellen Schiden zu identifizieren und zu
Uberwachen.

= Schadensminderung durchfiihren: Erwdgen und implementieren von geeigneten
finanziellen und nichtfinanziellen SchadensminderungsmaBnahmen, um die
Wabhrscheinlichkeit einer Entstehung und/oder Auswirkung des materiellen Schadens
Zu minimieren .

=  Fihren einer Bewertung, Planung und Prognose des Geschiftsmodells:
Prognostizieren des Kapital- und Liquiditdtsbedarfs, sowohl auf laufender Basis als
auch fiir den Fall, dass er abgebaut werden muss. Dies muss erwartete und gestresste
Szenarien umfassen.

= Fiihren einer Sanierungsplanung: Festlegen geeigneter und glaubwirdiger
SanierungsmaBnahmen, um Eigenmittel oder liquide Mittel wiederherzustellen, wenn
das Risiko einer Uberschreitung von Schwellenwertanforderungen besteht, die an
bestimmte Interventionspunkte gebunden sind.

= Fiihren einer Abwicklungsplanung: Erstellen von glaubwiirdigen Abwicklungsplanen
auf Unternehmensebene, einschlieRlich Zeitplanen fiir den Zeitpunkt und die Art und
Weise der Umsetzung dieser Plane.

= Bewerten der Angemessenheit der Eigenmittel und Liquiditatsanforderungen: Wenn

keine angemessenen Risikominderungssysteme durch Systeme vorhanden sind

Das Unternehmen aktualisiert seinen ICAAP-Bericht jahrlich und auf Anfrage von CySEC wird

der ICAAP-Bericht an CySEC (bermittelt. Das Unternehmen hat auch den Inhalt der neuen
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IFR/IFD-Verordnung zur Kenntnis genommen und ist derzeit dabei, seinen ICARA-Bericht zu

entwerfen und/oder fertigzustellen, der den ICAAP-Bericht flir das Jahr 2022 ersetzt, um die
Angleichung an die Verordnung sicherzustellen. Der ICARA-Bericht wird voraussichtlich im

zweiten Quartal 2023 fertiggestellt und dem Vorstand des Unternehmens vorgelegt.

Kapitalanforderungen der Saule | und Il

REPORT

. Kapitalallokati aul
Bet;;f " Risiko apitalalio altlon der Sule Kapitalallokation der Saule Il
Dauerhafte
Mindestkapitalanforderung 750.000 )
IFR- Feste
Kapitalanfo . 1.087.896 -
Gemeinkostenanforderung
rderung
G t-K-Faktor-
esam aktor 194.000 )
Anforderung
Kreditrisiko - -
Risiken
der Sdule  Marktrisiko - R
|
Betriebsrisiko - -
Kreditkonzentration - -
Wechselkursrisiko - -
Regulatorisches Risiko - 6.420
Geschaftsrisik - )
Risiken der eschaftsrisiko 5.388
Saule I 0 iditatsrisiko - 54.400

Reputationsrisiko - -

Politisches Risiko - -

Konzentrationsrisiko - -

Restrisiko - -
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Gesamt 1.087.896 79.043 =
Gesamtkapitalanforderung (Saule I und Il) 1.166.944 8
Eigenmittel 642.000 ﬁ
Kapital (Defizit)/Uberschuss - 524,944
Kapitaladdquanzquote 59,01 %

Kapitaladdquanzquote mit Saule Il 55,02 %

Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko/ FoH der Saule | zur Abdeckung wesentlicher

operationeller Risiken

**Die gesamten Kapitalanforderungen fiir Siule | und Saule Il betragen 1.166.944 EUR. Das
Unternehmen weist eine Saule-ll-Kapitalanforderung von 25 % zur Deckung operationeller
Risiken zu. Zum 31.12.2021 belaufen sich die Eigenmittel auf 642.000 EUR mit einer CAR-
Quote von 4,72 % bzw. 59,01 % (basierend auf IFR/IFD).
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